





PROSPEKT ASA Finance d.d. — javna ponuda druge emisije obvezrica

ASA Finance d.d. Sarajevo — PROSPEKT JAVNE PONUDE DRUGE EMISIJE OBVEZNICA

ASA Finance d.d. Sarajevo (u daljem tekstu: ,Emitent”) prihvata odgovornost za sadrzaj ovog
Prospekta javne ponude druge emisije obveznica (u daljem tekstu: ,Prospekt”).

Izjavljujemo da svi podaci iz ovog Prospekta Cine cjelovit i istinit prikaz finansijskog poloZaja,
imovine i obaveza, gubitaka i dobitaka, kao i prava i obaveza Emitenta sadrianih u
obveznicama, te da Cinjenice koje bi mogle uticati na potpunost i istinitost ovog Prospekta nisu
izostavljene. Prospekt ne prikriva podatke od materijalnog znacaja i ne sadrzi podatke ni
informacije koje bi potencijalne investitore mogle dovesti u zabludu. U skladu sa navedenim,
Emitent prihvata odgovornost za informacije sadrzane u ovom Prospektu.

U skladu sa zakonskom regulativom, Emitent se zaduZuje emisijom obveznica, u ukupnom
iznosu od 30.000.000,00 KM (slovima: trideset miliona konvertibilnih maraka), u vremenskom
periodu od pet (5} godina.

U skladu sa Zakonom o trzistu vrijednosnih papira ("Sluzbene novine F BiH ", broj: 85/08,
109/12, 86/15, 25/17), ovaj Prospekt odobrila je Komisija za vrijednosne papire Federacije
BiH {u daljem tekstu: ,Komisija“) na sjednici odrzanoj dana 16.05.2024. godine, broj rjesenja
03/4-19-84/24. Odobrenjem ovog Prospekta Komisija je potvrdila da Prospekt sadrii sve
podatke utvrdene Zakonom o trZistu vrijednosnih papira i Pravilnikom o emisiji vrijednosnih
papira (,Sluzbene novine FBiH", broj: 18/09, 87/10, 112/12, 103/14), te da isti moze biti javno
objavijen. Obveznice ¢e biti uvrstene na sluzbeno berzansko trZiste Sarajevske berze
vrijednosnih papira d.d. Sarajevo.

Niko nije ovlasten davati podatke i izjave u vezi s ponudom i prodajom obveznica, osim onih
kao na podatke i izjave Cije je objavljivanje odobrio Emitent. lzdavanje ovog Prospekta niti
prodaja ili kupovina obveznica ne impliciraju da se okolnosti vezane uz Emitenta nisu izmjenile
od datuma izdavanja ovog Prospekta. Ovaj Prospekt ne smije se smatrati preporukom za
kupovinu ili ponudom za prodaju obveznica od strane ili za raun Emitenta ifi od strane agenta
emisije ili za ra¢un drugog lica koje je s njima povezano, u bilo kojoj zemlji u kojoj je davanje
takvih ponuda ili poziva od strane takvih lica protivzakonito.

Svaki investitor, koji razmatra kupovinu obveznica, upucuje se na vlastitu ocjenu i procjenu
finansijskog poloZaja i poslovanja Emitenta te uslova obveznica, uklju€ujudi inherentne rizike
medu kojima i one opisane u poglavlju 3. Rizik ulaganja i uzroci rizika ovog Prospekta. Osim
ukoliko je drugalije navedeno, svi godisnji/polugodisnji podaci, ukljuujucéi podatke o
finansijskim izvjestajima, zasnivaju se na kalendarskim godinama. Pojedine vrijednosti u
Prospektu su zaokruZene. U ovom dokumentu upucivanje na ,,KM” oznacava konvertibilnu
marku, odnosno zakonsko sredstvo placanja u Bosni i Hercegovini (u daljem tekstu: BiH), dok
upucivanje na ,,EUR” oznacCava euro.
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Ovaj Prospekt ukljuuje navode koji jesu ili se mogu smatrati ,predvidajué¢im navodima“. Ti
predvidajudi navodi mogu se prepoznati po upotrebi odredene predvidajuce terminologije,

uklju€ujuéi, izmedu ostalog, izraze: ,vjeruje”, ,procjenjuje”, ,,predvida“, ,namjerava“, ,planira®,

it i (4 "

,smatra“, ,olekuje”, ,trazi”, ,cilj“, ,strategija”, ,,svrha“, ,nastavlja“, ,mozie”, ,¢e“, ,potrebno je
ili drugih varijacija ovih ili sli¢nih termina. Ovi predvidajuci navodi odnose se na pitanja koja
nisu historijske ¢injenice. Predvidajuci navodi pojavljuju se na razliitim mjestima u Prospektu
i uklju¢uju navode u pogledu namjera, uvjerenja i/ili trenutnih ocekivanja Emitenta, izmedu
ostalog, u odnosu na njegove planove, ciljeve, ostvarenja, strategije, buduce dogadaje, buduce
prihode ili rezultate poslovanja, izdatke, potrebe finansiranja i trendove koje Emitent oéekuje
u industriji te politickom i pravnom okruzenju u kojem djeluje, kao i druge informacije koje nisu
historijski podaci. Po svojoj prirodi, predvidajuci navodi sadrzani u ovom Prospektu ukljucuju
rizike i neizvjesnosti jer se odnose na dogadaje i ovise o okolnostima koje mogu, ali i ne moraju
nastupiti u buduénosti. Stvarna ostvarenja Emitenta, rezultati poslovanja, finansijsko stanje,
likvidnost, trendovi i razvoj poslovnih strategija mogu odstupati od dojma koji daju
predvidajuci navodi sadrzani u ovom Prospektu. Pored toga, éak i ako investicijska ostvarenja,
rezultati poslovanja, finansijsko stanje, likvidnost, te razvoj finansijskih strategija i poslovanje
odgovaraju predvidaju¢im navodima, sadrzanim u ovom Prospektu, isti ne moraju biti
pokazatelji rezultata, razvoja, trzista ili resursa u kasnijim razdoboljima. VaZzni faktori koji mogu
uzrokovati ova odstupanja, ukljuc¢uju, izmedu ostalog faktore rizika opisanih u poglaviju 3. ovog
Prospekta. Zainteresiranim investitorima savjetuje se da procitaju ovaj Prospekt u cjelosti,
posebno poglavlje 3., radi daljeg razmatranja faktora koji mogu imati uticaj na buduca
ostvarenja Emitenta. Uzimajuci u obzir navedene rizike, neizvjesnosti i pretpostavke, dogadaji
opisani u predvidaju¢im navodima u ovom Prospektu mozda nece nastupiti. Ovi predvidajuci
navodi mogu se uzeti u obzir samo na datum ovog Prospekta.
















PRCSPEKT ASA Finance d.d. — javna ponuda druge emisije obveznica

Obveznice ove emisije su siobodno prenosivi duZnicki vrijednosni papiri koji predstavljaju
direktnu i bezuslovnu obavezu Emitenta.

Vlasnik obveznica ima prvo na naplatu nominalne vrijednosti glavnice i pripadajuce kamate.

Prava i obaveze iz obveznica stiu se, prencse i ograniavaju njihovim upisom na rafune
vlasnika obveznica u Registru vrijednosnih papira FBiH.

Obveznice Emitenta se emituju javnom ponudom i ne sadrze pravo prece kupnje ni 2a jednu
kategoriju investitora.

Vlasnik obveznica nema pravo traiiti prijevremeni otkup.

Emitent moze u bilo kojem periodu, bez saglasnosti vlasnika obveznica, emitovati druge
vrijednosne papire.

Emitent emituje 30.000 (slovima: tridesethiljada) obveznica, nominalne vrijednosti 1.000 KM
(slovima: hiljadukonvertibilnihmaraka) po obveznici na dan dospijeca obveznice.

Ukupna nominalna vrijednost emisije je 30.000.000,00 KM (slovima: tridesetmiliona
konvertibilnihmaraka).

Emisija obveznica tj. prodaja ce se kontinuirano obavijati u roku predvidenom za trajanje
emisije.

Emitent duZnicke vrijednosne papire [obveznice) emituje drugi put. Prva emisija obveznica
obavljena je 2009. godine u iznosu od 1,81 milion KM, sa kamatom od 6% i na rok od tri {3)
godine. Navedena emisija je u potpunosti otpladena u dogovorenom roku.

Kamatna stopa je fiksna i iznosi 5,00% na godiSnjem nivou, a rauna se na iznos glavnice uz
primjenu linearnog modela obraéuna kamate.

Pripadajuci dio kamate ce se isplacivati kvartalno, najkasnije u roku od 10 (deset) dana nakon
isteka kvartala.

Glavnica se ispladuje u cjelosti na dan dospeca, najkasnije 10 {deset) dana od ugovorenog roka.
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Emisija ¢e se smatrati uspjesnom ukoliko se u predvidenim rokovima upiSe i uplati najmanje
60% ukupnog broja ponudenih obveznica. U suprotnom, emisija se smatra neuspjesnom.

Na osnovu izvjestaja banke depozitara, Komisija za vrijednosne papire Federacije BiH (u daljem
tekstu: ,,Komisija”) ce donijeti rjesenje kojim potvrduje da je emisija javnom ponudom uspjela
ako su ispunjeni uslovi iz Odluke, Prospekta i drugi zakonski uslovi, te upisati obveznice u
registar emitenata. Ako uslovi iz Odluke i Prospekta nisu ispunjeni Komisija donosi Rjesenje
kojim emisiju obveznica proglasava neuspjesnom.

Emitent ¢e u roku od osam (8) dana od dana prijema rjedenja o uspjesnosti emisije:
- ako je emisija proglasena uspjeSnom - objaviti izvjestaj u kojem ¢e navesti ukupan broj
i iznos upisanih i uplacenih obveznica na isti nacin kako je objavljen Javni poziv ili
- ako je emisija proglasena neuspjeSnom - objaviti da emisija nije uspjela i navesti rok |
nacin povrata izvrSenih uplata u roku koji ne mozZe biti duZi od deset (10) dana od dana
prijema rjesenja.

Rok dospijeca obveznica je pet (S) godina od dana donosSenja rjeSenja Komisije kojim se
utvrduje uspjesnost emisije i odobrava upis obveznica u registar emitenata kod Komisije.

Ispiata kamate vrsit ce kvartalno pocevii od dana donosSenja Rjesenja kojim se utvrduje
uspjesnost emisije i odobrava upis obveznica u registar emitenata kod Komisije.

Posljedna isplata kamate Ce se izvrsiti najaksnije u roku od deset (10) dana od dana dospijeca.

U slu€aju kasnjenja isplate kamate Emitent je u obavezi vlasniku obveznice platiti zateznu
kamatu.

Rok dospijeca glavnice je pet (5) godina od dana donosenja Rjesenja Komisije kojim se utvrduje
uspjesnost emisije i odobrava upis obveznica u registar emitenata kod Komisije, a isplata
glavnice najkasnije 10 dana po isteku roka dospijeca.

Ukoliko je dan isplate kamate ili glavnice neradni dan, isplata ¢e se vrsiti prvog narednog

radnog dana. Radni dan je dan koji kao radni dan odreduju Registar vrijednosnih papira
Federacije BiH i poslovni subjekti koji obavljaju platni promet u Federaciji BiH.
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" favorizovan. ,Near shoring" ostvaruje ustedu trodkova i druge strateske ciljeve kroz sistematski
outsourcing pristup.

Faktori koji uticu na odluke kompanija za ,Near shoring-om” mogu zavisiti od njihove
industrije, specificnih potreba i ciljeva prilikom donosenja odluka. Primarno razmatranje koje
se uzima u obzir je geografska blizina outsourcing destinacije sa sjedistem kompanije ili glavnim
operacijama. Nekoliko drugih klju¢nih faktora su: niZi troSkovi rada, dostupnost kvalifikovane i
specijalizovane radne snage, kulturna kompatibilnost, vremenska zona, pristup savremenoj
infrastrukturi i tehnoiogiji, politicka stabilnost i povoljno posiovno okruZenje, pristup novim
trzistima i bazama kupaca, poboljSano upravljanje lancem snabdjevanja i smanjeni troskovi
transporta. Brojne industrije se oslanjaju na ,Near shoring” kake bi poboljsale efikasnost i
smanjile troskove. Kljuni sektori koji obi¢no koriste ,Near shoring” su:

-Preradivacka industrija ukljuc¢uje proizvodnju robe kroz razlitite procese, ukljucujudi: preradu
sirovina, montazu i kontrolu kvaliteta, za stvaranje gotovih proizvoda za potrosace ili druga
preduzeda. ,,Near shoring” za proizvodnju uklju¢uje outsourcing proizvodnije ili specifi¢nih
proizvodnih procesa na obliznju lokaciju ili zemlju. Kompanije u razvijenim regionima Cesto se
priblizavaju susjednim ili jeftinijim zemljama kako bi iskoristile smanjene troskove rada i

transporta.

-Finansijske usluge obuhvataju Sirok spektar preduzeda koja upravijaju novcem, nudedi
bankarstvo, investicije, osiguranje i vise usluga. ,Near shoring” u industriji finansijskih usluga
Cesto ukljucuje outsourcing back-office funkcije kao 5to su: unos podataka, korisnicka podrska,
uskladenost i IT usluge u obliznje zemlje ili regione. Finansijske institucije mogu da koriste
kvalifikovane, troskovno efikasne radne grupe uz odrzavanje prednosti kontrole i komunikacije.

-Industrija roba Siroke potroSnje odnosi se na preduzeca koja se bave proizvodnjom,
distribucijom i prodajom proizvoda namenjenih za licnu upotrebu, kao Sto su: odeda,
elektronika, hrana i predmeti za domacinstvo. ,Near shoring” poboljSava operativhu
efikasnost, ekonomicnost i kvalitet proizvoda — kritiéne faktore u visoko konkurentnom
sektoru. Omogucava kompanijama da ostanu konkurentne, prilagode se trZisnim trendovima i
efikasno zadovolje zahteve potrosaca.

-Elektronska proizvodna industrija obuhvata proizvodnju elektronskih komponenti, uredaja i
opreme, od poluprovodnika i plo¢a do potro3acke elektronike i industrijskih ma3ina. ,Near
shoring” je kljuan za industriju proizvodnje elektronickih uredaja kako bi se odriale
konkurentske prednosti u pogledu operativne efikasnosti, ekonomi¢nosti i kvaliteta proizvoda.

-Proizvadnja medicinskih uredaja odnosi se na proizvodnju Sirokog spektra medicinske
opreme i uredaja koji se koriste u zdravstvenim ustanovama, kao Sto su: hirurski instrumenti,
dijagnosticke masine i implantati. ,Near shoring” u ovoj industriji nudi prednosti kao $to su:
usteda troskova, smanjena logisticka kompleksnost i brze vrijeme odziva. Blizina proizvodnih
Cvorista omogucava bolju kontrolu kvaliteta, uskladenost i saradnju, na kraju povedavajudi
efikasnost i konkurentnost.

-Industrija automabilskih komponenti specijalizovana je za proizvodnju automobilskih
dijelova i komponenti za automobilsku industriju. Za industriju automobilskih komponenti,

»Near shoring” je kljuan u obezbjedivanju efikasnog poslovanja, efikasnom upravljanju
16
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Najveca vjerovatnoca znacajnih gubitaka za Grupu proizlazi iz katastrofalnih dogadaja kao sto
su oluje, poplave ili zemljotresi.

Taor i ANTE
Rizici koji bi mogli uticati na izdate obveznice uklju¢uju:
31 editnin:

Najveci rizik kojem su izloZeni investitori je rizik da Emitent ne isplati svoje chaveze po
emitovanim obveznicama. Emitent nema utvrden kreditni rejting ali na cijenu ovog izdavanija
mogla bi uticati promjena kreditnog rejtinga BiH. Promjene ¢e zavisiti u najvecoj mjeri od
makroekonomskih kretanja u domacoj ekonomiji, a u slucaju pojave budzetskog deficita u
bilansu tekudih transakcija moglo bi dovesti do revizije postojefeg investicijskog kreditnog
rejtinga BiH, pa i do njegovog sniZavanja, sto bi za posljedicu imalo pad cijena svih duZnickih
vrijednosnih papira, $to bi imalo negativan efekat na investitore.

2RI

Trzidte kapitala u Federaciji BiH je jo$ uvijek relativno plitko i nedovoljno razvijeno u poredenju
sa razvijenim trzistima. Karakterise ga dominantno prisustvo vlasnickih vrijednosnih papira
{dionica) nastalih u procesu privatizacije. Posljednjih godina prisutno je i trgovanje duznickim
vrijednosnim papirima. Na trZiStu kapitala Federacije BiH prisutne su sljedece vrste duznickih
vrijednosnih papira: obveznice izdate od strane Vlade Federacije BIH odnosno Federalnog
ministarstva finansija, municipalne obveznice, korporativne obveznice kao i obveznice banaka.

Ogranicavajuc¢i faktor jeste veliCina trZista, slaba likvidnost za postojeée instrumente,
nepostojanje veéeg broja domacih institucionalnih investitora.

Nezavisno o uvrstenju obveznica na Berzu, nema nikakvih garancija da ce se na sekundarnom
trzistu razviti aktivno trgovanje istima.

U sludaju da se aktivno trgovanje ne razvije na sekundarnom trzistu, takva ¢injenica bi mogla
imati negativan uticaj na likvidnost obveznice a istovremeno i na cijenu obveznica.

Ne postoje lica koja su se obavezala da ¢e djelovati kao posrednici pri sekundarnom trgovanju
i na taj nacin obezbjedivati likvidnost ponudene i trziSne cijene. Sekundarno trgovanje
obveznicama ce biti potpuno slobodno i obim trgovanja ce zavisiti od interesa potencijainih
kupaca i prodavaca.

Nije sigurno da Ce se razviti aktivno sekundarna trgovanje obveznicama, a koje bi trajalo ukupni
period do dospijeca obveznica $to moze otezati prodaju obveznica po fer trzisnoj cijeni. Ne
moze se dati nikakva garancija da ce se razviti sekundarno trZziste za trgovanje obveznicama,
kao ni garancija da ¢e postojati likvidnost takvog sekundarnog trZista ukoliko se isto razvije, a
iIsto tako se ne moze dati ni garancija da ukoliko se sekundarno trziste razvije, da ce istc
postojati u kontinuitetu. Na nelikvidnom trzistu, registrovani vlasnici obveznica mozida nece
moci da prodaju obveznice po pravi¢noj trzisnoj cijeni.
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" se izvoz robe u EU djelimié¢no oparaviti. Ukoliko izostane sustinski vedi reformski napredak,
ocekuje se da ce u srednjorofnom periodu rast BDP-a ostati ,priguéen” na nivou od pribliZno
3% — 5to je previde nisko za postizanje znacajne konvergencije prihodz s prihcdima u
Europskoj uniji. Deficit tekuceg ratuna se u 2023. godini smanjio zahvaljujuéi niZim cijenama
nafte, te veéim prihodima od investicija i doznakama, medutim, u 2024. godini dodi ¢e do
njegovog pogorsanja usljed rastuce domacde potrainje. {lzvor MMF)

Prema MMF-u {Medunaradn Monterani Fond) projekecijama, inflacija ¢e nastaviti da opada.
Inflacija je, sa rekordne vrijednosti od 17,5%, koju je dostigla u oktobru 2022 godine,
postepeno opadala i u 2023, godini je u prosjeku iznosila 6%, a u 2024. godini ofekuje se njen
daljnji pad na 3%. Medutim, inflacija u koju nisu ukljulene cijene hrane i energije pokazuje se
upornijom, adrazavajuci kontinuirane pritiske izazvane povecanjem plata

Emitent je aviaiten da obavija sve poslove u skladu sa esnivackim aktom i statutom Emitenta,
kao i primjenjivim propisima.

Osnovna djelatnost Emitenta je finansijsko i investicijsko savjetovanje.

Emitent ima vise domacih zavisnih drustava (pravnib lica i udruZenja}, kao i ulaganja u zemlji |
inostranstvu,

Najveca domaca zavisna druStva na dan 31.12.2023:

Naziv Vrsta Vlasnistvo
ASA Banka d.d. Banka 89,10%
Central Osiguranje d.d. Sarajevo®  Osiguranje 95,00 %
ASA Osiguranje d.d. Osiguranje BB,03 %
DUF Blago d.0.0. Sarajevo? Upravljanje inv, fond. 100,06 %
ASA Agent d.0.0.2 Usluge 80,00%
Vela ulaganja u pridruene kompanije

Naziv Vrsta Viasnistvo
Aurin Trinity Fund SCS SICAV RAIF  Investicijski fond 14,02%
ZIF Prevent Invest d.d. Investicijski fond 25,00 %
AURIN Investment Group GmbH Upravljanje inv. fond. 85,98 %

Poslovanje Emitenta obavlja se u sjediStu emitenta u Sarajevu i u ciljanoj mreii filijala i
podruinica na teritoriji Federacije BiH.

Ukupna konsolidovana sredstva Emitenta i njegovih zavisnih drustava u Grupi na dan 31.
decembra 2023. godine 1znose 3,2 milijardi KM. €mitent se sastoji od nekoliko domacih
godruznica (pravnih lica i udruzenja) kao i ulaganja u zemlji i inostranstvu,

YOd 2/2023 spojem u ASA Central vsiguranje d d.
f0d 6/2023 promenjen naziv u ASA ASSET MANAGEMENT d.o.o.
10d 2023 ASA Cantra’ osiguranje viasnik 100%
23
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Po pristighm izvjestajima banaka depozitara profesionalnih posrednika preko kojih su i2dati
kupovni nalozi i pristiglih uplata za prodate obveznice, banka depozitar ¢e dostaviti Emitentu
i Komisiji pismeni izvjeStaj o rezultatima emisije, i to najkasnije pet (5) dana nakon isteka roka
za upis i uplatu.

Nakon ito je emisija Javnom ponudom progladena uspjesnom, banka depozitar je duina da u
roku od tri (3) dana od dana prijema rjeSenja Komisije prenese uplacena noviana sredstva na
rafun Emitenta.

Banka depozitar u emisiji obveznica Emitenta je:

ASA BANKA dd Sarajevo, Trg medunorodnog prijateljstva 25, Sarajevo.

Osnovni ciljevi | zadaci poslovne politike Emitenta su podrska gore opisanim investicijoma, koo
i optimizacifi posfovanje Emitenta i Grupe, njegove konkurentnosti vz stalnu painju spram
likvidnosti, profitabilnosti i posiovnom uspjehu, a posebno, finansijskeg pracenja poslovanja
drustava &iji rad garantuje profitabilno poslovanje, stabilnost u radu, prihvaéenost proizvoda
na triistu i sigurnu otplatu pozajmlijenih sredstava.

Sredstva od emisije obveznica Emitent ce uloZiti u svrhu postizanje opisanih viastitih ciljeva, kao
i ciljeva posiovnih subjekata, Elanica Grupe,

Dalje, ocekivani efekti emisije obveznica e se ogledati u daljem jaéanju triidne pozicije
Emitenta, u okviru grupe poslovnih subjekata.

Povecanje dopunskog kapitalo, o time jacanje adekvatnosti kapitalo Emitento, doprinijede
daljem jocanju i imati uticaj na povecanje ekonomskih performansi i poveconje profitabilnosti

iitenta

¢ " aihi Kerim, 1zveEni direktor
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